
QUINTA Resolución de Modificaciones a la Resolución Miscelánea Fiscal para 2002.$O�PDUJHQ�XQ�VHOOR�FRQ�HO�(VFXGR�1DFLRQDO��TXH�GLFH��(VWDGRV�8QLGRV�0H[LFDQRV�� 6HFUHWDUtD�GH�+DFLHQGD\�&UpGLWR�3~EOLFR�
QUINTA RESOLUCION DE MODIFICACIONES A LA RESOLUCION

MISCELANEA FISCAL PARA 2002 Y ANEXOS 4, 5, 6, 7, 8, 9 Y 11&RQ� IXQGDPHQWR� HQ� ORV� DUWtFXORV� ��� \� ��� GH� OD� /H\� 2UJiQLFD� GH� OD� $GPLQLVWUDFLyQ� 3~EOLFD� )HGHUDO���� IUDFFLyQ� ,�� LQFLVR� J�� GHO� &yGLJR� )LVFDO� GH� OD� )HGHUDFLyQ�� ���� IUDFFLyQ� ,,,� GH� OD� /H\� GHO� 6HUYLFLR� GH�$GPLQLVWUDFLyQ�7ULEXWDULD�\��R���IUDFFLyQ�;9,,�GHO�5HJODPHQWR�,QWHULRU�GHO�6HUYLFLR�GH�$GPLQLVWUDFLyQ�7ULEXWDULD��HO�6HUYLFLR�GH�$GPLQLVWUDFLyQ�7ULEXWDULD�UHVXHOYH�3ULPHUR� 6H�UHIRUPDQ ODV�UHJODV���������������������������������������������UXEUR�&����������SULPHU�SiUUDIR�\�UXEUR�$������������������SULPHU�SiUUDIR����������SULPHU�\�~OWLPR�SiUUDIRV��\�UXEUR�$��WHUFHU�SiUUDIR�����������SULPHU�SiUUDIR�\�UXEUR�$��SULPHU�SiUUDIR�����������SULPHU�\�~OWLPR�SiUUDIRV�����������VHJXQGR�\�WHUFHU�SiUUDIRV�����������SHQ~OWLPR� SiUUDIR�� ��������� ���������� SHQ~OWLPR� SiUUDIR�� �������� �������� ������ \� ������� SULPHU� SiUUDIR�� VH�DGLFLRQDQ ODV�UHJODV���������FRQ�XQ�WHUFHU�SiUUDIR��SDVDQGR�ORV�DFWXDOHV�WHUFHUR�D�TXLQWR�SiUUDIRV�D�VHU�FXDUWR�D�VH[WR�SiUUDIRV�����������FRQ�XQ�~OWLPR�SiUUDIR�����������FRQ�XQ�~OWLPR�SiUUDIR���������������������������������������������� �������� FRQ� XQ� VHJXQGR� SiUUDIR�� ��������� ���������� ���������� ������� ������� ������� 'pFLPR� 4XLQWR� %LV�7UDQVLWRULR� \� VH�GHURJDQ ODV� UHJODV� ��������� �������� SHQ~OWLPR� SiUUDIR� \�'pFLPR�6pSWLPR�7UDQVLWRULR�� GH� OD�5HVROXFLyQ�0LVFHOiQHD�)LVFDO�SDUD������HQ�YLJRU��SDUD�TXHGDU�GH�OD�VLJXLHQWH�PDQHUD�³������� /RV�FRQWULEX\HQWHV�SHUVRQDV�ItVLFDV�TXH�KD\DQ�WULEXWDGR�HQ�ORV�WpUPLQRV�GH�ODV�6HFFLRQHV�,�R�,,��GHO� &DStWXOR� 9,�� GHO� 7tWXOR� ,9� GH� OD� /H\� GHO� ,65� YLJHQWH� KDVWD� HO� ��� GH� GLFLHPEUH� GH� ������ R�FRQIRUPH� D� OD� 5HVROXFLyQ� GH� )DFLOLGDGHV� $GPLQLVWUDWLYDV� HQ� HO� 5pJLPHQ� 6LPSOLILFDGR� YLJHQWH�KDVWD� HO� ��� GH� GLFLHPEUH� GH� ������ TXH� HQ� HO� HMHUFLFLR� GH� ����� VXV� LQJUHVRV� SRU� GLFKDV�DFWLYLGDGHV� QR� KD\DQ� H[FHGLGR� OD� FDQWLGDG� GH� ��¶����������� \� TXH� GXUDQWH� ������ RSWHQ� SRU�WULEXWDU�GH�FRQIRUPLGDG�FRQ�OR�GLVSXHVWR�HQ�OD�6HFFLyQ�,,��GHO�&DStWXOR�,,��GHO�7tWXOR�,9�GH�OD�/H\�GHO�,65��VH�FRQVLGHUDUi�TXH�HMHUFHQ�GLFKD�RSFLyQ�PHGLDQWH�OD�SUHVHQWDFLyQ�GHO�DYLVR�DQWH�HO�5)&�D� WUDYpV� GH� OD� IRUPD� RILFLDO� 5��� ³$YLVRV� DO� 5HJLVWUR� )HGHUDO� GH� &RQWULEX\HQWHV�� &DPELR� GH�6LWXDFLyQ� )LVFDO´�� DVt� FRPR� VX� DQH[R� �� FRUUHVSRQGLHQWH�� HO� FXDO� VH� GHEHUi� SUHVHQWDU� D�PiV�WDUGDU�HO����GH�GLFLHPEUH�GH������/RV� FRQWULEX\HQWHV� TXH� FRQ� DQWHODFLyQ� D� OD� HQWUDGD� HQ� YLJRU� GH� OD� SUHVHQWH� UHJOD�� KD\DQ�SUHVHQWDGR�HO�DYLVR�SDUD�WULEXWDU�HQ�ORV�WpUPLQRV�SUHYLVWRV�HQ�HO�SiUUDIR�DQWHULRU��GH�FRQIRUPLGDG�FRQ�OR�GLVSXHVWR�HQ�ODV�UHJODV���������R���������SXEOLFDGDV�HQ�HO�'2)�HO����GH DEULO�GH������\�HO��� GH� MXOLR� GH� ������ UHVSHFWLYDPHQWH�� QR� GHEHUiQ� SUHVHQWDU� HO� DYLVR� SUHYLVWR� HQ� HO� SiUUDIR�DQWHULRU�������� /RV�FRQWULEX\HQWHV�SHUVRQDV�ItVLFDV�TXH�WULEXWDURQ�HQ�ORV�WpUPLQRV�GHO�&DStWXOR�,,��GHO�7tWXOR�,9�GH�OD�/H\�GHO�,65�YLJHQWH�KDVWD�HO����GH�GLFLHPEUH�GH�������\�TXH�D�SDUWLU�GHO��R��GH�HQHUR�GH������GHEDQ�WULEXWDU�FRQIRUPH�D�OD�6HFFLyQ�,��GHO�&DStWXOR�,,��GHO�7tWXOR�,9�GH�OD�/H\�GHO�,65��QR�GHEHUiQ�SUHVHQWDU�DYLVR�DO�5)&��SRU�PRWLYR�GHO�FDPELR�PHQFLRQDGR��������� /RV�FRQWULEX\HQWHV�SHUVRQDV�ItVLFDV�TXH�GH�FRQIRUPLGDG�FRQ�OR�GLVSXHVWR�HQ�HO�&DStWXOR�,,,��GHO�7tWXOR�,9�GH�OD�/H\�GHO�,65�YLJHQWH�KDVWD�HO����GH�GLFLHPEUH�GH�������SUHVHQWDURQ�GXUDQWH�GLFKR�HMHUFLFLR� SDJRV� SURYLVLRQDOHV� WULPHVWUDOHV�� GHEHUiQ� FRQWLQXDU� SUHVHQWDQGR� ORV� SDJRV�SURYLVLRQDOHV�SRU�ORV�PLVPRV�SHULRGRV��GH�FRQIRUPLGDG�FRQ�OR�GLVSXHVWR�SRU�HO�SULPHU�SiUUDIR�GHO�DUWtFXOR�����GH�OD�/H\�GHO�,65�GXUDQWH�HO�HMHUFLFLR�ILVFDO�GH�������FRQ�ODV�H[FHSFLRQHV�VLJXLHQWHV�$� 7UDWiQGRVH� GH� FRQWULEX\HQWHV� TXH� SRU� HO� HMHUFLFLR� ILVFDO� GH� ������ ~QLFDPHQWH� REWHQJDQ�LQJUHVRV� SRU� DUUHQGDPLHQWR� \� HQ� JHQHUDO� SRU� RWRUJDU� HO� XVR� R� JRFH� WHPSRUDO� GH� ELHQHV�LQPXHEOHV��FX\R�PRQWR�PHQVXDO�QR�H[FHGD�GH�GLH]�VDODULRV�PtQLPRV�JHQHUDOHV�YLJHQWHV�HQ�HO�'LVWULWR�)HGHUDO� �HOHYDGRV�DO�PHV��SRU� ORV�FXDOHV�QR�HVWiQ�REOLJDGRV�D�HIHFWXDU�SDJRV�SURYLVLRQDOHV��GH�FRQIRUPLGDG�FRQ�OR�GLVSXHVWR�SRU�HO�WHUFHU�SiUUDIR�GHO�DUWtFXOR�����GH�OD�/H\�GHO�,65��VLHPSUH�TXH�SUHVHQWHQ�HO�DYLVR�DO�5)&�D�WUDYpV�GH�OD�IRUPD�RILFLDO�5���³$YLVRV�DO�5HJLVWUR�)HGHUDO�GH�&RQWULEX\HQWHV��&DPELR�GH�6LWXDFLyQ�)LVFDO´��DVt�FRPR�VX�$QH[R���1R� VHUi� QHFHVDULR� TXH� ORV� FRQWULEX\HQWHV� SUHVHQWHQ� HO� DYLVR�PHQFLRQDGR� HQ� HO� SiUUDIR�DQWHULRU��FXDQGR�OR�KD\DQ�SUHVHQWDGR�GH�FRQIRUPLGDG�FRQ�OR�SUHYLVWR�HQ�ODV�UHJODV���������R���������SXEOLFDGDV HQ�HO�'2)�HO����GH�DEULO�GH������\���GH�MXOLR�GH�������UHVSHFWLYDPHQWH�%� 7UDWiQGRVH� GH� FRQWULEX\HQWHV� TXH� HQ� HO� HMHUFLFLR� ILVFDO� GH� ������ REWHQJDQ� LQJUHVRV� SRU�DUUHQGDPLHQWR� \� HQ� JHQHUDO� SRU� RWRUJDU� HO� XVR� R� JRFH� WHPSRUDO� GH� ELHQHV� LQPXHEOHV�GLIHUHQWHV� D� FDVD� KDELWDFLyQ�� FX\R� PRQWR� PHQVXDO� H[FHGD� GH� GLH]� VDODULRV� PtQLPRV�JHQHUDOHV�YLJHQWHV�HQ�HO�'LVWULWR�)HGHUDO�HOHYDGRV�DO�PHV��HQ�FX\R�FDVR�HVWiQ�REOLJDGRV



D� HIHFWXDU� SDJRV� SURYLVLRQDOHV� PHQVXDOPHQWH�� GH� FRQIRUPLGDG� FRQ� OR� GLVSXHVWR� SRU� HO�SULPHU�SiUUDIR�GHO�DUWtFXOR�����GH�OD�/H\�GHO�,65�&� 7UDWiQGRVH� GH� FRQWULEX\HQWHV� TXH� HQ� HO� HMHUFLFLR� ILVFDO� GH� ������ SHUFLEDQ� LQJUHVRV� SRU�DUUHQGDPLHQWR� \� HQ� JHQHUDO� SRU� RWRUJDU� HO� XVR� R� JRFH� WHPSRUDO� GH�ELHQHV� LQPXHEOHV�� \�DGHPiV�REWHQJDQ�LQJUHVRV�SRU�DFWLYLGDGHV�HPSUHVDULDOHV�R�SURIHVLRQDOHV�SUHYLVWDV�HQ�ODV�6HFFLRQHV� ,� R� ,,�� GHO� &DStWXOR� ,,�� GHO� 7tWXOR� ,9� GH� OD� /H\� GHO� ,65�� X� REWHQJDQ� HQ� IRUPD�SHULyGLFD�LQJUHVRV�GH�ORV�VHxDODGRV�HQ�HO�&DStWXOR�,;��GHO�7tWXOR�,9�GHO�RUGHQDPLHQWR�OHJDO�FLWDGR�� HQ� FX\RV� FDVRV�� SRU� ORV� LQJUHVRV� GH� DUUHQGDPLHQWR� \� HQ� JHQHUDO� SRU� RWRUJDU� HOXVR� R� JRFH� WHPSRUDO� GH� ELHQHV� LQPXHEOHV� GHEHUiQ� HIHFWXDU� SDJRV� SURYLVLRQDOHV�PHQVXDOPHQWH�� GH� FRQIRUPLGDG� FRQ� OR� GLVSXHVWR� SRU� ORV� SiUUDIRV� SULPHUR� \� WHUFHUR� GHO�DUWtFXOR�����GH�GLFKR�RUGHQDPLHQWR�OHJDO�������� /RV� FRQWULEX\HQWHV� TXH� GXUDQWH� HO� HMHUFLFLR� ILVFDO� GH� ����� HVWXYLHURQ� LQVFULWRV� DO� 5)&� FRQOD� FODYH� GH� REOLJDFLyQ� ILVFDO� ���� �DUUHQGDPLHQWR�� GHFODUDFLyQ� DQXDO� ~QLFDPHQWH�� � \� TXH�HQ�HO�HMHUFLFLR� GH� ����� ~QLFDPHQWH� REWHQJDQ� LQJUHVRV� SRU� DUUHQGDPLHQWR� \� HQ� JHQHUDO� SRU� RWRUJDUHO�XVR�R�JRFH�WHPSRUDO�GH�ELHQHV� LQPXHEOHV��FX\R�PRQWR�PHQVXDO�QR�H[FHGD�GH�GLH]�VDODULRV�PtQLPRV� JHQHUDOHV� YLJHQWHV� HQ� HO� 'LVWULWR� )HGHUDO� HOHYDGRV� DO� PHV�� TXHGDQ� UHOHYDGRV� GH�SUHVHQWDU�DYLVR�DO�5)&�SRU�HO�PRWLYR�PHQFLRQDGR�������� �6H�GHURJD�������� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������&��&DVDV�GH�EROVD���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 3DUD�HIHFWXDU� ORV�SDJRV�SURYLVLRQDOHV��PHQVXDOHV�� WULPHVWUDOHV��FXDWULPHVWUDOHV�R�VHPHVWUDOHV��TXH� GHELHURQ� KDEHUVH� SUHVHQWDGR� D� PiV� WDUGDU� HQ� HO� PHV� GH� MXOLR� GH� ������ LQFOX\HQGR� VXV�FRPSOHPHQWDULDV�� H[WHPSRUiQHDV� \�GH� FRUUHFFLyQ� ILVFDO�� VH�XWLOL]DUiQ� ODV� IRUPDV�RILFLDOHV�TXHD�FRQWLQXDFLyQ�VH�UHODFLRQDQ�$� /RV�SDJRV�SURYLVLRQDOHV�D�TXH�VH�UHILHUH�HO�SULPHU�SiUUDIR�GH�HVWD�UHJOD�\��HQ�VX�FDVR��OD�SULPHUD� SDUFLDOLGDG� \� ODV� UHWHQFLRQHV� TXH� GHEHQ� HQWHUDU� ORV� FRQWULEX\HQWHV�� GHO� ,65��,03$&��,9$��,9%66�H�LPSXHVWR�VXVWLWXWLYR�GHO�FUpGLWR�DO�VDODULR��OD�IRUPD�RILFLDO���'�R���'���VHJ~Q�FRUUHVSRQGD���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� /DV� SHUVRQDV�PRUDOHV� FRQ� ILQHV�QR� OXFUDWLYRV�D�TXH� VH� UHILHUH�HO�7tWXOR� ,,,� GH� OD� /H\�GHO� ,65��FXDQGR� VH�HQFXHQWUHQ�REOLJDGDV�D�HIHFWXDU� SDJRV�HQ� ORV� WpUPLQRV�GH� ORV�DUWtFXORV�����TXLQWR�SiUUDIR������~OWLPR�SiUUDIR�\�����GH�OD�/H\�GHO�,65��HVWDUiQ�D�OR�GLVSXHVWR�HQ�HO�&DStWXOR�������GH�HVWD� 5HVROXFLyQ� 7UDWiQGRVH� GH� ODV� GHFODUDFLRQHV� TXH� GLFKDV� SHUVRQDV� GHELHURQ� KDEHU�SUHVHQWDGR� D� PiV� WDUGDU� HQ� HO� PHV� GH� MXOLR� GH� ������ LQFOX\HQGR� VXV� FRPSOHPHQWDULDV��H[WHPSRUiQHDV�\�GH�FRUUHFFLyQ�ILVFDO��GHEHUi�XWLOL]DUVH�OD�IRUPD�RILFLDO���'�������� /DV�LQVWLWXFLRQHV�GH�FUpGLWR�DXWRUL]DGDV�D�UHFDXGDU�FRQWULEXFLRQHV�IHGHUDOHV��UHFLELUiQ�HO�SDJR�GHGHUHFKRV�IHGHUDOHV��PHGLDQWH�HO�VLVWHPD�GH�WUDQVIHUHQFLD�HOHFWUyQLFD�GH�IRQGRV�D�TXH�VH�UHILHUH�HVWD� UHJOD�� DXQ� WUDWiQGRVH� GH� GHFODUDFLRQHV� H[WHPSRUiQHDV� R� FRPSOHPHQWDULDV�� IRUPXODULRV�P~OWLSOHV� GH� SDJR�)03��� X� RWURV�TXH�HO�6$7�DXWRULFH�PHGLDQWH�HVWD�5HVROXFLyQ�� H[FHSWR� ODV�FRQWULEXFLRQHV�TXH�GHEDQ�SDJDUVH�HQ�ODV�DGXDQDV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$VLPLVPR��ODV�LQVWLWXFLRQHV�DXWRUL]DGDV�D�UHFDXGDU�FRQWULEXFLRQHV�IHGHUDOHV��UHFLELUiQ�PHGLDQWH�GLFKR� VLVWHPD� GH� WUDQVIHUHQFLD� HOHFWUyQLFD� GH� IRQGRV�� ODV� GHFODUDFLRQHV� GHO� ,65�� ,03$&�,9$�� ,(36�� ,9%66�\�GHO� LPSXHVWR�VXVWLWXWLYR�GHO�FUpGLWR�DO�VDODULR�� LQFOX\HQGR�UHWHQFLRQHV��TXH�GHELHURQ� KDEHUVH� SUHVHQWDGR� D� PiV� WDUGDU� HQ� HO� PHV� GH� MXOLR� GH� ������ LQFOX\HQGRVXV� FRPSOHPHQWDULDV�� H[WHPSRUiQHDV� \� GH� FRUUHFFLyQ� ILVFDO�� DVt� FRPR� ODV� GHFODUDFLRQHV�DQXDOHV�SRU�ORV�FLWDGRV�LPSXHVWRV�DQWHULRUHV�DO�HMHUFLFLR�GH��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� /DV�GHFODUDFLRQHV�GHO�,65��GHO�,03$&��GHO�,9$��GHO�,(36��GHO�,9%66�\�GHO�LPSXHVWR�VXVWLWXWLYR�GH�FUpGLWR�DO�VDODULR��TXH�GHELHURQ KDEHUVH�SUHVHQWDGR�D�PiV�WDUGDU�HQ�HO�PHV�GH�MXOLR�GH�������LQFOX\HQGR�VXV�FRPSOHPHQWDULDV��H[WHPSRUiQHDV�\�GH�FRUUHFFLyQ�ILVFDO��DVt�FRPR�ODV�GHO�,6$1��GHO� ,6789�\� ODV�GHFODUDFLRQHV�DQXDOHV�GH� ORV� LPSXHVWRV�PHQFLRQDGRV��DQWHULRUHV�DO�������DVt�FRPR� ORV� DYLVRV� GH� GLFKRV� LPSXHVWRV�� SRGUiQ� SUHVHQWDUVH� HQ� ORV� OXJDUHV� VLJXLHQWHV�� VHJ~Q�FRUUHVSRQGD�



$� ����������������������������������������� �������������������������������������������������������������������������������������������������������$QWH�HVWDV�RILFLQDV�VH�SUHVHQWDUiQ�ODV�GHFODUDFLRQHV�D�TXH�VH�UHILHUH�HO�SULPHU�SiUUDIR�GH�HVWD� UHJOD�� LQFOXVLYH� DTXHOODV� TXH� SRU� GLVSRVLFLyQ� GH� OH\� GHEDQ� VHU� SUHVHQWDGDV� SRU� XQ�WHUFHUR��DVt�FRPR�ODV�FRPSOHPHQWDULDV��ODV�GHO�HMHUFLFLR�TXH�WHUPLQD�SRU�OLTXLGDFLyQ��ODV�GHO�HMHUFLFLR� GH� OLTXLGDFLyQ�� \� ODV� H[WHPSRUiQHDV�� DXQ� FXDQGR� VX� SUHVHQWDFLyQ� KD\D� VLGR�UHTXHULGD�SRU�OD�DXWRULGDG������������������������������ ������������������������������������������ ����������������������������������������������������������������������������������3HQ~OWLPR�SiUUDIR �6H�GHURJD��(Q�ORV�FDVRV�HQ�TXH�ORV�DYLVRV�VH�HQYtHQ�SRU�HO�VHUYLFLR�SRVWDO�VLQ�TXH�SURFHGD�R�HQ�SLH]D�VLQ�FHUWLILFDU��HQ�FXDOTXLHU�FDVR��VH�WHQGUi�FRPR�IHFKD�GH�SUHVHQWDFLyQ�OD�GHO�GtD�HQ�TXH�VH�KDJD�OD�HQWUHJD�HQ�OD�$GPLQLVWUDFLyQ�/RFDO�GH�$VLVWHQFLD�DO�&RQWULEX\HQWH�FRUUHVSRQGLHQWH��VLQ�SHUMXLFLR�GH�TXH�VH�LPSRQJDQ�ODV�VDQFLRQHV�FRUUHVSRQGLHQWHV�������� 3DUD�ORV�HIHFWRV�GH�OR�GLVSXHVWR�SRU�HO�VHJXQGR�SiUUDIR�GHO�DUWtFXOR����GHO�&yGLJR��WUDWiQGRVH�GH�ODV�GHFODUDFLRQHV�SURYLVLRQDOHV�R�GHILQLWLYDV�TXH�GHELHURQ�KDEHUVH�SUHVHQWDGR�D�PiV�WDUGDU�HQ�HO�PHV�GH� MXOLR�GH������� LQFOX\HQGR�VXV�FRPSOHPHQWDULDV��H[WHPSRUiQHDV�\�GH�FRUUHFFLyQ�ILVFDO��DVt�FRPR�WUDWiQGRVH�GH�ODV�GHFODUDFLRQHV�DQXDOHV�SRU�ORV�FLWDGRV�LPSXHVWRV��DQWHULRUHV�DO�������VH�HVWDUi�D�OR�VLJXLHQWH�$� /RV�FRQWULEX\HQWHV�REOLJDGRV�D�SUHVHQWDU�GHFODUDFLRQHV�D� WUDYpV�GH�PHGLRV�HOHFWUyQLFRV�GLVWLQWRV� GH� ORV� TXH� VH� UHODFLRQDQ� D� FRQWLQXDFLyQ�� SRGUiQ� RSWDU� SRU� QR� SUHVHQWDU� OD�GHFODUDFLyQ�DQXDO��D�SDUWLU�GH� OD�GHO�HMHUFLFLR� ILVFDO�GH������\�KDVWD� OD�GHO�HMHUFLFLR� ILVFDOGH�������DVt�FRPR�ODV�GHFODUDFLRQHV�GH�ORV�SDJRV�SURYLVLRQDOHV�PHQVXDOHV�D�SDUWLU�GH�OD�FRUUHVSRQGLHQWH� DO� PHV� GH� MXOLR� GH� ����� \� KDVWD� OD� FRUUHVSRQGLHQWH� DO� PHV� GH� MXQLRGH� ������ D� WUDYpV� GH� WUDQVPLVLyQ� HOHFWUyQLFD� GH� GDWRV�� LQFOXVLYH� ODV� FRPSOHPHQWDULDV�H[WHPSRUiQHDV� R� GH� FRUUHFFLyQ� ILVFDO� GH� ORV� HMHUFLFLRV� R� GH� ORV� SDJRV� SURYLVLRQDOHV�VHxDODGRV���������������������� �������������������������������������� �������������������������������������������������������������������������������������������� 3DUD�ORV�HIHFWRV�GH�OR�GLVSXHVWR�SRU�HO�FXDUWR�SiUUDIR�GHO�DUWtFXOR����GHO�&yGLJR��WUDWiQGRVH�GH�ODV� GHFODUDFLRQHV� SURYLVLRQDOHV� TXH� GHELHURQ� KDEHUVH� SUHVHQWDGR� D� PiV� WDUGDU� HQ� HO� PHVGH�MXOLR�GH�������LQFOX\HQGR�VXV�FRPSOHPHQWDULDV�\�H[WHPSRUiQHDV��VH�SUHVXPLUi�TXH�QR�H[LVWH�LPSXHVWR� D� SDJDU� HQ� ODV� GHFODUDFLRQHV� GH� SDJR� SURYLVLRQDO� SRVWHULRUHV� \� QR� VH� SUHVHQWDUiQODV�VLJXLHQWHV�GHFODUDFLRQHV�GH�SDJR�SURYLVLRQDO�GHO�SUHVHQWH�HMHUFLFLR��FXDQGR�VH�FXPSODQ�ORV�UHTXLVLWRV�VLJXLHQWHV����������������������������� ����������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������1R�VHUiQ�DSOLFDEOHV�GLFKRV�VHxDODPLHQWRV�HQ�HO�FDVR�GH�ORV�FRQWULEX\HQWHV�D�TXH�VH�UHILHUH�OD�6HFFLyQ�,,,�GHO�5pJLPHQ�GH�3HTXHxRV�&RQWULEX\HQWHV��GHO�&DStWXOR�,,��7tWXOR�,9�GH�OD�/H\�GHO�,65��HQ�YLUWXG�GH�TXH�ODV�GHFODUDFLRQHV�TXH�SUHVHQWHQ�GH�DFXHUGR�FRQ�GLFKR�UpJLPHQ�VRQ�GHILQLWLYDV��SRU�OR�TXH�LQYDULDEOHPHQWH��GHEHUiQ�SUHVHQWDU�VXV�GHFODUDFLRQHV�DXQ�FXDQGR�QR�WHQJD�FDQWLGDG�D�SDJDU��GHELHQGR�DQRWDU�³�´��FHUR��HQ�HO�UHQJOyQ�FRUUHVSRQGLHQWH��UHVSHFWR�GHO�SHULRGR�D�TXH�VH�UHILHUH�HO SULPHU�SiUUDIR�GH�HVWD�UHJOD�������� ������������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������/RV�GLFWiPHQHV�FRUUHVSRQGLHQWHV�DO�HMHUFLFLR�GH�������GHEHUiQ�HQYLDUVH�YtD�LQWHUQHW�GH�DFXHUGR�FRQ� ORV� LQVWUXFWLYRV� FRQWHQLGRV� HQ� ORV� DQH[RV� ��� \� ���$�� \� VXV� UHVSHFWLYDV� PRGLILFDFLRQHV��UHIHULGRV� HQ� OD� UHJOD� ��������� GH� OD�5HVROXFLyQ�0LVFHOiQHD�)LVFDO� SDUD� ������ SXEOLFDGD� HQ� HO�'LDULR�2ILFLDO�GH�OD�)HGHUDFLyQ HO����GH�DJRVWR�GH������������� ���������������������������������������� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������/RV�FRQWULEX\HQWHV�QR�SUHVHQWDUiQ�OD�GHFODUDFLyQ�FRQ�LQIRUPDFLyQ�HVWDGtVWLFD��FXDQGR�VH�WUDWH�GH�ODV�VLJXLHQWHV�REOLJDFLRQHV��D� 5HWHQFLRQHV�GHO�,9$��,(36�R�,65��H[FHSWR�WUDWiQGRVH�GH�ODV�TXH�VH�GHEDQ�HIHFWXDU�SRU�ORV�LQJUHVRV�D�TXH�VH�UHILHUH�HO�&DStWXOR�,�GHO�7tWXOR�,9�GH�OD�/H\�GHO�,65��E� 3DJRV�SURYLVLRQDOHV�GHO�,03$&�\�GHO�LPSXHVWR�VXVWLWXWLYR�GHO�FUpGLWR�DO�VDODULR��F� $MXVWH�GHO�,9$�������� /RV�QRWDULRV��FRUUHGRUHV��MXHFHV�\�GHPiV�IHGDWDULRV�TXH�SRU�GLVSRVLFLyQ�OHJDO�WHQJDQ�IXQFLRQHV�QRWDULDOHV��QR�DSOLFDUiQ�OR�GLVSXHVWR�HQ�ORV�&DStWXORV�������\�������GH�HVWD�5HVROXFLyQ�UHVSHFWR�



GH� ORV�SDJRV�SURYLVLRQDOHV�GHO� ,65�H� ,9$��FRUUHVSRQGLHQWHV�D� OD�HQDMHQDFLyQ�\�DGTXLVLFLyQ�GH�ELHQHV�TXH�VH�UHDOLFHQ�DQWH�HOORV��SRU�OR�TXH�FRQWLQXDUiQ�HIHFWXiQGRORV�GH�FRQIRUPLGDG�FRQ�ODV�UHJODV���������UXEUR�%�\���������UXEUR�$��~OWLPR�SiUUDIR��GH�OD�SUHVHQWH�5HVROXFLyQ�������� /RV� FRQWULEX\HQWHV� D� TXH� VH� UHILHUHQ ORV� &DStWXORV� ������ \� ������ GH� HVWD�5HVROXFLyQ�� SRGUiQ�FRQVXOWDU�TXH�ODV�GHFODUDFLRQHV�\�SDJRV�HIHFWXDGRV�VH�KD\DQ�UHFLELGR�SRU�HO�6$7��D�SDUWLU�GH�ODV����KRUDV�GHO�GtD�KiELO�VLJXLHQWH�DO�GtD�HQ�HO�TXH�VH�SUHVHQWy�OD�GHFODUDFLyQ�R�VH�UHDOL]y�HO�SDJR��D�WUDYpV�GH�OD�SiJLQD�GH�,QWHUQHW�GHO�6$7�ZZZ�VDW�JRE�P[�(Q� HO� VXSXHVWR� GH� TXH� ODV� GHFODUDFLRQHV� R� SDJRV� HIHFWXDGRV� QR� DSDUH]FDQ� HQ� OD� SiJLQD� GH�,QWHUQHW�GHO�6$7�KDELHQGR�WUDQVFXUULGR�HO�SOD]R�D�TXH�VH�UHILHUH�HO�SiUUDIR�DQWHULRU��R�FXDQGR�HO�VHUYLFLR�GH�YHULILFDFLyQ�GH�DXWHQWLFLGDG�GH�ORV�DFXVHV�GH�UHFLER�FRQ�HO�VHOOR�GLJLWDO�TXH�HPLWDQ�ODV�LQVWLWXFLRQHV�GH�FUpGLWR�R�HO�6$7��UHSRUWH�TXH�GLFKRV�DFXVHV�QR�VRQ�YiOLGRV��ORV�FRQWULEX\HQWHV�SRGUiQ� DFXGLU� D� ODV� $GPLQLVWUDFLRQHV� /RFDOHV� GH� $VLVWHQFLD� DO� &RQWULEX\HQWH� SDUD� UHDOL]DU� OD�DFODUDFLyQ�UHVSHFWLYD�������� 3DUD�ORV�HIHFWRV�GHO�DUWtFXOR��R���TXLQWR�SiUUDIR��GH�OD�/H\�GHO�,65��ODV�FDVDV�GH�FDPELR�SRGUiQ�XWLOL]DU� HO� WLSR� GH� FDPELR� SURPHGLR� GH� VXV� RSHUDFLRQHV� GHO� GtD� SDUD� GHWHUPLQDU� ODV� SpUGLGDV�FDPELDULDV�GHYHQJDGDV�SRU�OD�IOXFWXDFLyQ�GH�OD�PRQHGD��FDOFXODGR�FRPR�VLJXH�D� (O� WLSR�GH�FDPELR�SURPHGLR�SRQGHUDGR�GH�YHQWD�\�GH�FRPSUD�VH�VXPDUiQ�\�VH�GLYLGLUiQ�HQWUH�GRV��E� (O� WLSR�GH�FDPELR�SURPHGLR�SRQGHUDGR�GH�YHQWD�VHUi�HO�TXH� UHVXOWH�GH�GLYLGLU�HO� LQJUHVR�WRWDO�HQ�SHVRV�SRU�YHQWD�GH�GLYLVDV�HQWUH�HO�Q~PHUR�GH�GLYLVDV�YHQGLGDV�HQ�HO�GtD�F� (O�WLSR�GH�FDPELR�SURPHGLR�SRQGHUDGR�GH�FRPSUD�VHUi�HO�TXH�UHVXOWH�GH�GLYLGLU�HO�WRWDO�GH�ODV�HURJDFLRQHV�HQ�SHVRV�SRU�FRPSUD�GH�GLYLVDV�HQWUH�HO�Q~PHUR�GH�GLYLVDV�FRPSUDGDV�HQ�HO�GtD�(Q�HO�FDVR�GH�TXH�~QLFDPHQWH�VH�KXELHUDQ�UHDOL]DGR�RSHUDFLRQHV�GH�YHQWD�GH�GLYLVDV�GXUDQWH�HO�GtD�� HO� WLSR� GH� FDPELR� SURPHGLR� GH� ODV� RSHUDFLRQHV� VHUi� HO� UHVXOWDGR� GHO� LQFLVR� E�� DQWHULRU��&XDQGR�~QLFDPHQWH�VH�KXELHUDQ�UHDOL]DGR�RSHUDFLRQHV�GH�FRPSUD�GH�GLYLVDV�GXUDQWH�HO�GtD��HO�WLSR�GH�FDPELR�SURPHGLR�GH�VXV�RSHUDFLRQHV�VHUi�HO�UHVXOWDGR�GHO�LQFLVR�F��DQWHULRU��$VLPLVPR��HQ�HO�FDVR�GH�TXH�QR�H[LVWDQ�RSHUDFLRQHV�GH�FRPSUDYHQWD�GH�DOJXQD�GLYLVD��SHUR�VH�WHQJDQ�TXH�GHWHUPLQDU� ODV�SpUGLGDV�FDPELDULDV�GHYHQJDGDV�SRU� OD� IOXFWXDFLyQ�HQ�VX�YDORU�� ODV�FDVDV�GH� FDPELR�GHEHUiQ�XVDU� HO� WLSR�GH� FDPELR�TXH�SXEOLTXH�HO�%DQFR�GH�0p[LFR�D�TXH�VH�UHILHUH�HO�DUWtFXOR���GH�OD�/H\�GHO�,65��HQ�HO�FDVR�GH�GyODUHV�GH�ORV�(VWDGRV�8QLGRV�GH�$PpULFD��WUDWiQGRVH�GH�GLYLVDV�GLVWLQWDV�GHO�GyODU�GH�ORV�(VWDGRV�8QLGRV�GH�$PpULFD��GHEHUiQ�XVDU�OD�WDEOD�GH�HTXLYDOHQFLDV�GH�ODV�PRQHGDV�FRQ�HO�GyODU�GH�ORV�(VWDGRV�8QLGRV�GH�$PpULFD�HODERUDGD�SRU�HO�%DQFR�GH�0p[LFR��SXEOLFDGD�HQ�HO�'2)�HQ�OD�SULPHUD�VHPDQD�GHO�PHV�LQPHGLDWR�VLJXLHQWH�DO�GtD�HQ�HO�TXH�VH�VXIUD�OD�SpUGLGD�������� 3DUD� TXH� ORV� UHVLGHQWHV� HQ� 0p[LFR� TXH� SHUFLEDQ� LQJUHVRV� SRU� GLYLGHQGRV� SURYHQLHQWHV� GH�DFFLRQHV� HPLWLGDV� HQ� HO� H[WUDQMHUR� TXH� FRWLFHQ� HQ� OD� %ROVD� 0H[LFDQD� GH� 9DORUHV�� SXHGDQ�DFUHGLWDU�HQ�ORV�WpUPLQRV�GHO�DUWtFXOR��R��GH�OD�/H\�GHO�,65�HO�LPSXHVWR�UHWHQLGR�SRU�HO�GHSRVLWDULR�GH�ODV�DFFLRQHV��DXQ�FXDQGR�pVWH�UHVLGD�HQ�HO�H[WUDQMHUR��VH�FRQVLGHUDUi�VXILFLHQWH��VL�HVWH�~OWLPR�HPLWH�XQD�FRQVWDQFLD�LQGLYLGXDOL]DGD�GH�GLFKD�UHWHQFLyQ�HQ�OD�FXDO�LQIRUPH�DO�,QGHYDO�ORV�GDWRV�TXH� LGHQWLILTXHQ� DO� FRQWULEX\HQWH�� LQFOX\HQGR� HO� QRPEUH� \� HO� 5)&�� VHJ~Q� KD\DQ� VLGR�VXPLQLVWUDGRV� D� OD� DXWRULGDG� ILVFDO� GHO� SDtV� H[WUDQMHUR� SRU� PHGLR� GHO� GHSRVLWDULR�ORV� LQJUHVRV� SHUFLELGRV� \� ODV� UHWHQFLRQHV� HIHFWXDGDV�� HQ� ORV� PLVPRV� WpUPLQRV� VHxDODGRVHQ� OD�FRQVWDQFLD�GH�SHUFHSFLRQHV�\�UHWHQFLRQHV�D�TXH�VH�UHILHUH�HO� IRUPDWR����$�FRQWHQLGR�HQHO�$QH[R���GH�OD�SUHVHQWH�5HVROXFLyQ��/D�FRQVWDQFLD�HPLWLGD�SRU�HO�GHSRVLWDULR�HQ�HO�H[WUDQMHUR�QR�UHTXHULUi�GH�OD�ILUPD�DXWyJUDID�GHO�UHSUHVHQWDQWH�OHJDO�GHO�SDJDGRU�GHO�GLYLGHQGR�QL�HO�QRPEUH�GHO�UHSUHVHQWDQWH�OHJDO�GHO�GHSRVLWDULR�������� ����������������������������������������� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������/D�RSFLyQ�D�TXH�VH�UHILHUH�HO�SiUUDIR�DQWHULRU�VH�GHEHUi�HMHUFHU�SRU�WRGDV�ODV�DFFLRQHV�TXH�WHQJD�HO�FRQWULEX\HQWH�DO����GH�GLFLHPEUH�GHO������/RV�FRQWULEX\HQWHV�TXH�KXELHVHQ�HQDMHQDGR�DFFLRQHV�HQWUH�HO��R��GH�HQHUR�GH������\�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GH�OD�SUHVHQWH�UHJOD��SRGUiQ�DSOLFDU�OD�RSFLyQ�D�TXH�VH UHILHUH�OD�PLVPD��VLHPSUH�TXH�HIHFW~HQ� XQ� QXHYR� FiOFXOR� SDUD� GHWHUPLQDU� HO� PRQWR� RULJLQDO� DMXVWDGR� GH� GLFKDV� DFFLRQHV�DSOLFDQGR�SDUD�WDOHV�HIHFWRV�HO�SURFHGLPLHQWR�HVWDEOHFLGR�HQ�HO�DUWtFXOR����GH�OD�/H\�GHO�,65��HQ�



HO�FDVR�GH�TXH�UHVXOWH�LPSXHVWR�D�FDUJR�GHO�FRQWULEX\HQWH�pVWH�VH�GHEHUi�HQWHUDU�GHELGDPHQWH�DFWXDOL]DGR�\�FRQ�ORV�UHFDUJRV�FRUUHVSRQGLHQWHV��PHGLDQWH�GHFODUDFLyQ�FRPSOHPHQWDULD�TXH�VH�GHEHUi�SUHVHQWDU�HQ�OD�IHFKD�TXH�VH�HMHU]D�OD�RSFLyQ�D�TXH�VH�UHILHUH�OD�SUHVHQWH�UHJOD������� (Q�HO�HMHUFLFLR�GH�������ODV�VRFLHGDGHV�GH�LQYHUVLyQ�GH�UHQWD�YDULDEOH�FRQVWLWXLGDV�GH�DFXHUGR�D�OR�HVWDEOHFLGR�HQ�HO�&DStWXOR�,,�GH�OD�/H\�GH�6RFLHGDGHV�GH�,QYHUVLyQ��TXH�WULEXWHQ�FRQIRUPH�DO�7tWXOR�,,�GH�OD�/H\�GHO�,65��SRGUiQ�QR�DSOLFDU�OR�GLVSXHVWR�HQ�HO�VH[WR�SiUUDIR�GHO�DUWtFXOR����GH�OD�/H\� GHO� ,65� SRU� ODV� UHFRPSUDV� GH� DFFLRQHV� HPLWLGDV� SRU� OD� VRFLHGDG� TXH� HIHFW~H� D� VXV�LQWHJUDQWHV������� ������������������������������������������ ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������4XLHQHV�DSOLTXHQ�OR�GLVSXHVWR�HQ�HO�SiUUDIR�DQWHULRU��FRQVLGHUDUiQ�SDUD�ORV�HIHFWRV�GHO�DUWtFXOR����� IUDFFLyQ� ,,�� GH� OD� /H\�GHO� ,65��TXH� ODV�VRFLHGDGHV�GH� LQYHUVLyQ�HQ� LQVWUXPHQWRV�GH�GHXGDDFW~DQ� SRU� FXHQWD� GH� WHUFHURV� DO� LQYHUWLU� HQ� LQVWUXPHQWRV�GH�GHXGD�HPLWLGRV�SRU� LQVWLWXFLRQHV�SHUWHQHFLHQWHV� DO� VLVWHPD� ILQDQFLHUR�� SRU� OR� TXH� GLFKDV� LQVWLWXFLRQHV� GHEHUiQ� HIHFWXDU� OD�UHWHQFLyQ�FRUUHVSRQGLHQWH��H[FHSWR�TXH�OD�VRFLHGDG�GH�LQYHUVLyQ�DSOLTXH�OR�GLVSXHVWR�HQ�HO�~OWLPR�SiUUDIR�GH�OD�UHJOD��������GH�HVWD�5HVROXFLyQ�������� 3DUD�ORV�HIHFWRV�GH�OR�GLVSXHVWR�HQ�ORV�DUWtFXORV�����\�����GH�OD�/H\�GHO�,65��ODV�SHUVRQDV�ItVLFDV�SRGUiQ�QR�DFXPXODU�HQ�VX�GHFODUDFLyQ�DQXDO�GHO�HMHUFLFLR�GH������ORV�LQWHUHVHV�SHUFLELGRV�SRU�ORV�TXH�VH�OHV�KXELHUD�HIHFWXDGR�UHWHQFLyQ�GHILQLWLYD�GHO�LPSXHVWR�GH�DFXHUGR�D�OR�HVWDEOHFLGR�HQ�OD�IUDFFLyQ�/;;,,�GHO�$UWtFXOR�6HJXQGR�GH�ODV�'LVSRVLFLRQHV�7UDQVLWRULDV�GH�OD�/H\�GHO�,65��������� 'XUDQWH� HO� SOD]R� HVWDEOHFLGR� HQ� HO� $UWtFXOR� 7HUFHUR� 7UDQVLWRULR� GH� OD� /H\�GH�$KRUUR� \�&UpGLWR�3RSXODU��ODV�SHUVRQDV�ItVLFDV�SRGUiQ�DSOLFDU�OR�HVWDEOHFLGR�HQ�HO�LQFLVR�E��GH�OD�IUDFFLyQ�;9,�GHO�DUWtFXOR� ���� GH� OD� /H\� GHO� ,65� SRU� ORV� LQWHUHVHV� SDJDGRV� SRU� ODV� VRFLHGDGHV� GH� DKRUUR� \�SUpVWDPR�DXWRUL]DGDV�SRU�OD�&RPLVLyQ�1DFLRQDO�%DQFDULD�\�GH�9DORUHV��VLHPSUH�TXH�FXPSODQ�FRQ�ORV�UHTXLVLWRV�HVWDEOHFLGRV�HQ�HO�LQFLVR�FLWDGR�������� ���������������������������������������� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������(O�,65�D�FDUJR�GH�ODV�SHUVRQDV�ItVLFDV�UHVLGHQWHV�HQ�HO�H[WUDQMHUR�TXH�VH�SDJXH�HQ�FXDOTXLHUD�GH�ODV� RSFLRQHV� SUHYLVWDV� HQ� HVWD� UHJOD�� VH� GHEHUi� HQWHUDU� D� PiV� WDUGDU� HO� GtD� ��� GHO� PHV� GH�FDOHQGDULR�LQPHGLDWR�SRVWHULRU�DO�TXH�FRUUHVSRQGD�HO�SDJR�GH�FRQIRUPLGDG�FRQ�HO�&DStWXOR�������GH� OD� SUHVHQWH� 5HVROXFLyQ�� XWLOL]DQGR� SDUD� HOOR� HO� FRQFHSWR� ,65�� UHIHUHQWH� D� UHWHQFLRQHV� SRU�VDODULRV��HQ�ORV�GHVDUUROORV�HOHFWUyQLFRV�GH�ODV�LQVWLWXFLRQHV�GH�FUpGLWR�D�TXH�VH�UHILHUH�HO�FLWDGR�&DStWXOR��7UDWiQGRVH�GH�GHFODUDFLRQHV�TXH�GHELHURQ�KDEHUVH�SUHVHQWDGR�D�PiV�WDUGDU�HQ�HO�PHV�GH�MXOLR�GH������ LQFOX\HQGR�VXV�FRPSOHPHQWDULDV��H[WHPSRUiQHDV�\�GH�FRUUHFFLyQ�ILVFDO��GHEHUi�XWLOL]DUVH�OD�IRUPD�RILFLDO���'���������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� /DV�SHUVRQDV�PRUDOHV�UHVLGHQWHV�HQ�HO�H[WUDQMHUR�SRGUiQ�QR�SDJDU�HO�LPSXHVWR�D�TXH�VH�UHILHUH�HO�DUWtFXOR�����GH�OD�/H\�GHO�,65�VLHPSUH�\�FXDQGR�HQ�OD�HQDMHQDFLyQ�GH�DFFLRQHV�VH�FXPSOD�FRQ�OR�VHxDODGR�HQ�OD�IUDFFLyQ�;;9,�GHO�DUWtFXOR�����GH�OD�FLWDGD�/H\�R�ELHQ��VH�WUDWH�GH ORV�WtWXORV�TXH�ODV� UHSUHVHQWHQ� D� TXH� VH� UHILHUH� OD� UHJOD� ������� GH� HVWD� 5HVROXFLyQ�� R� FXDQGR� VH� WUDWH� GH�HQDMHQDFLyQ� GH�DFFLRQHV�GH� VRFLHGDGHV�GH� LQYHUVLyQ�GH� UHQWD� YDULDEOH�� VLHPSUH�TXH�� HQ�HVWH�~OWLPR�FDVR��ODV�DFFLRQHV�TXH�RSHUHQ�VHDQ�~QLFDPHQWH�DFFLRQHV�TXH�FXPSODQ�FRQ�OR�GLVSXHVWR�HQ�HO�FLWDGR�DUWtFXOR�\�IUDFFLyQ��������� ���������������������������������������������������������� ���������������������������������������� ��������������������������������������������������������(O�,65�D�FDUJR�D�TXH�VH�UHILHUH�OD�SUHVHQWH�UHJOD��VH�GHEHUi�HQWHUDU�D�PiV�WDUGDU�HO�GtD����GHO�PHV�GH�FDOHQGDULR�LQPHGLDWR�SRVWHULRU�DO�TXH�FRUUHVSRQGD�HO�SDJR��HQ�ODV�RILFLQDV�DXWRUL]DGDV��GH�FRQIRUPLGDG�FRQ�HO�&DStWXOR�������GH�OD�SUHVHQWH�5HVROXFLyQ��XWLOL]DQGR�SDUD�HOOR�HQ�,65��HO�FRQFHSWR� UHODWLYR� D� UHWHQFLRQHV� SRU� RWURV� LQJUHVRV�� GH� ORV� GHVDUUROORV� HOHFWUyQLFRV� GH� ODV�LQVWLWXFLRQHV� GH� FUpGLWR� D� TXH� VH� UHILHUH� HO� FLWDGR�&DStWXOR�� 7UDWiQGRVH� GH� GHFODUDFLRQHV� TXH�GHELHURQ� KDEHUVH� SUHVHQWDGR� D� PiV� WDUGDU� HQ� HO� PHV� GH� MXOLR� GH� ������ LQFOX\HQGR� VXV�FRPSOHPHQWDULDV��H[WHPSRUiQHDV�\�GH�FRUUHFFLyQ�ILVFDO��GHEHUi�XWLOL]DUVH�OD�IRUPD�RILFLDO���'����������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� /DV�HPSUHVDV�PDTXLODGRUDV�TXH�KD\DQ�DSOLFDGR�OR�GLVSXHVWR�HQ�OD�IUDFFLyQ�/;;,9�GHO�$UWtFXOR�6HJXQGR�GH� ODV�'LVSRVLFLRQHV�7UDQVLWRULDV�GH� OD�/H\�GHO� ,65��SXEOLFDGDV�HQ�HO�'2)�HO��R��GH�HQHUR� GH� ������ SRGUiQ� VHJXLU� DSOLFDQGR� OR� GLVSXHVWR� HQ� GLFKD� GLVSRVLFLyQ� WUDQVLWRULD� SRU� ORV�



HMHUFLFLRV�ILVFDOHV�GH������DO ������VLHPSUH�TXH�VH�HQFXHQWUHQ�HQ�ORV�VXSXHVWRV�TXH�HVWDEOHFH�OD�FLWDGD�GLVSRVLFLyQ�\�FXPSODQ�FRQ�ORV�UHTXLVLWRV�TXH�OD�PLVPD�HVWDEOHFH�������� /DV� SHUVRQDV� PRUDOHV� TXH� QR� HVWpQ� REOLJDGDV� DO� SDJR� GHO� ,9$� SRU� OD� UHDOL]DFLyQ� GH� VXV�DFWLYLGDGHV�\�TXH�KXELHUHQ�HIHFWXDGR�OD�UHWHQFLyQ�D�TXH�VH�UHILHUH�HO�DUWtFXOR��R��$�GH�OD�/H\�GHO�,9$�� HQWHUDUiQ� HO� LPSXHVWR� UHWHQLGR� HQ� ORV� WpUPLQRV� GHO� FXDUWR� SiUUDIR� GHO� DUWtFXOR� FLWDGR�� GH�FRQIRUPLGDG�FRQ�HO�&DStWXOR�������GH�OD�SUHVHQWH�5HVROXFLyQ��7UDWiQGRVH�GH�GHFODUDFLRQHV�TXH�GHELHURQ� KDEHUVH� SUHVHQWDGR� D� PiV� WDUGDU� HQ� HO� PHV� GH� MXOLR� GH� ������ LQFOX\HQGR� VXV�FRPSOHPHQWDULDV��H[WHPSRUiQHDV�\�GH�FRUUHFFLyQ�ILVFDO��GHEHUiQ�UHDOL]DUVH�XWLOL]DQGR�OD�IRUPD�RILFLDO���'������� /RV� LQWHUHVHV�TXH�GHULYHQ�GH�FUpGLWRV�RWRUJDGRV�SRU� ODV�VRFLHGDGHV�FRRSHUDWLYDV�GH�DKRUUR�\�SUpVWDPR�\�SRU�ODV�VRFLHGDGHV�ILQDQFLHUDV�SRSXODUHV��D�VXV�VRFLRV��TXHGDQ�FRPSUHQGLGRV�HQ�ORV�VXSXHVWRV�SUHYLVWRV�HQ�HO�DUWtFXOR�����IUDFFLyQ�;��LQFLVRV�E��\�G��GH�OD�/H\�GHO�,9$��VLHPSUH�TXH�VH�FXPSOD�FRQ�ORV�UHTXLVLWRV�VLJXLHQWHV�$� /D�VRFLHGDG�GH�TXH�VH�WUDWH�WHQJD�SRU�DFWLYLGDG�H[FOXVLYD�HO�RWRUJDU�FUpGLWR�D�VXV�VRFLRV�%� 4XH�WRGRV�ORV�SUpVWDPRV�RWRUJDGRV�SRU�OD�VRFLHGDG�GH�TXH�VH�WUDWH�HVWpQ�SDFWDGRV�D�XQSOD]R�QR�PD\RU�D�GRV�DxRV�\�VLHPSUH�TXH�HO�SDJR� WRWDO�GH�FDGD�XQR�GH� ORV�SUpVWDPRV��LQFOXLGRV�ORV�LQWHUHVHV�GHYHQJDGRV�\�GHPiV�DFFHVRULRV��VH�UHDOLFHQ�HQ�GLFKR�SOD]R�&� /D�WDVD�GH�LQWHUpV�TXH�VH�SDFWH�SRU�WRGRV�ORV�FUpGLWRV�TXH�RWRUJXH�OD�VRFLHGDG�GH�TXH�VH�WUDWH�GXUDQWH� WRGR�HO� SOD]R�GH� YLJHQFLD� VHD� FXDQGR�PHQRV� LJXDO� D� OD� WDVD�GH� LQWHUpV�GH�PHUFDGR�HQ�RSHUDFLRQHV�FRPSDUDEOHV�'� 4XH�HO�PRQWR�WRWDO�GH�ORV�DGHXGRV�D�FDUJR�GH�FDGD�XQR�GH�ORV�VRFLRV�DFUHGLWDGRV�FRQ�OD�VRFLHGDG� GH� TXH� VH� WUDWH� QR� H[FHGD� HQ� QLQJ~Q�PRPHQWR� GH� ���PLO� SHVRV� SDUD� VRFLRV�SHUVRQDV�ItVLFDV�\�GH����PLO�SHVRV�SDUD�VRFLRV�SHUVRQDV�PRUDOHV��R�TXH�GLFKRV�DGHXGRV�QR�VXSHUHQ�FXDWUR�YHFHV�HO�PRQWR�TXH�UHVXOWH�GH�GLYLGLU�HO�VDOGR�WRWDO�GH�DKRUURV�GH�GLFKDV�VRFLHGDGHV� HQWUH� HO� WRWDO� GH� VRFLRV�� DPERV� FRUUHVSRQGLHQWHV� DO�PHV�HQ�TXH� VH�RWRUJXHHO�FUpGLWR�&XDQGR�OD�VRFLHGDG�GH�TXH�VH�WUDWH�QR�FXPSOD�FRQ�ORV�UHTXLVLWRV�DQWHULRUHV��VH�HQWHQGHUi�TXH�ORV�LQWHUHVHV�GHULYDGRV�GH�ORV�SUpVWDPRV�GH�UHIHUHQFLD�FDXVDQ�HO�,9$�3DUD�ORV�HIHFWRV�GH�HVWD�UHJOD��VH�FRQVLGHUD�TXH�OD�DFWLYLGDG�HV�H[FOXVLYD�FXDQGR�PiV�GHO�����GH� ORV� LQJUHVRV�GH� OD� VRFLHGDG� FRRSHUDWLYD�GH�DKRUUR� \�SUpVWDPR�R�GH� OD�VRFLHGDG� ILQDQFLHUD�SRSXODU�� GHULYHQ� GH� LQWHUHVHV� \� GHPiV� FRQFHSWRV� UHODFLRQDGRV� FRQ� HO� RWRUJDPLHQWR� GH�SUpVWDPRV�D�VXV�VRFLRV������ 3DUD�ORV�HIHFWRV�GHO�GHUHFKR�HVWDEOHFLGR�HQ�ORV�DUWtFXORV�����\�����GH�OD�/)'��VH�HQWLHQGH�SRU�PHJDKHUW]�XVDGRV�R�XWLOL]DGRV�HQ�WHUULWRULR�QDFLRQDO��D�OD�FDSDFLGDG�VDWHOLWDO�TXH�VH�SURSRUFLRQH�SDUD�UHFLELU�R�WUDQVPLWLU�VHxDOHV�HQ�WHUULWRULR�QDFLRQDO������� 3DUD�ORV�HIHFWRV�GHO�DUWtFXOR�����GH�OD�/)'��HO�PRQWR�VHPHVWUDO�GHO�GHUHFKR�D�SDJDU��VH�SRGUi�FDOFXODU�FRQIRUPH�D�OR�VLJXLHQWH�D� /RV� FiOFXORV�GHO�PRQWR�GHO� GHUHFKR�D�SDJDU�� VH� UHDOL]DUiQ�HQ� IRUPD� LQGLYLGXDO�SRU�FDGD�VDWpOLWH�TXH�VH�XWLOLFH�SDUD�SURSRUFLRQDU�VHUYLFLRV�HQ�WHUULWRULR�QDFLRQDO�E� 3DUD�GHWHUPLQDU�HO�PRQWR�QHWR�TXH�VH�KD\D�SDJDGR�DQWH�ODV�DXWRULGDGHV�GHO�SDtV�GH�RULJHQ�GHO�VLVWHPD�VDWHOLWDO�H[WUDQMHUR�SRU�FRQFHSWR�GH�OD�FRQFHVLyQ�GH�OD�SRVLFLyQ�RUELWDO�FRQ�VXV�UHVSHFWLYDV� EDQGDV� GH� IUHFXHQFLD� DVRFLDGDV�� ORV� FRQWULEX\HQWHV� GHEHUiQ� FRQYHUWLUOR� D�PRQHGD�QDFLRQDO��&XDQGR�GLFKDV�FDQWLGDGHV�VH�HQFXHQWUHQ�GHQRPLQDGDV�HQ�GyODUHV�GH�ORV�(VWDGRV�8QLGRV�GH�$PpULFD��HO� FRQWULEX\HQWH�GHEHUi�FRQYHUWLUODV�D�PRQHGD�QDFLRQDO�DSOLFDQGR� HO� WLSR� GH� FDPELR� SXEOLFDGR� HQ� HO� '2)� DO� GtD� HQ� TXH� GLFKR� PRQWR� VH� KD\D�SDJDGR��(Q�FDVR�GH�TXH�HO�%DQFR�GH�0p[LFR�QR�KXELHUD�SXEOLFDGR�GLFKR�WLSR�GH�FDPELR��VH�DSOLFDUi�HO�~OWLPR�WLSR�GH�FDPELR�SXEOLFDGR�FRQ�DQWHULRULGDG�DO�GtD�HQ�TXH�GLFKR�PRQWR�VH�KD\D� SDJDGR�� &XDQGR� ODV� UHIHULGDV� FDQWLGDGHV� HVWpQ� GHQRPLQDGDV� HQ� XQD� PRQHGD�H[WUDQMHUD�GLVWLQWD�GHO�GyODU�GH�ORV�(VWDGRV�8QLGRV�GH�$PpULFD��VH�GHEHUi�GH�PXOWLSOLFDU�HO�WLSR�GH�FDPELR�DQWHV�PHQFLRQDGR�SRU�HO�HTXLYDOHQWH�HQ�GyODUHV�GH�ORV�(VWDGRV�8QLGRV�GH�$PpULFD�GH�OD�PRQHGD�GH�TXH�VH�WUDWH��GH�DFXHUGR�FRQ�OD�WDEOD�TXH�SXEOLTXH�HO�%DQFR�GH�0p[LFR�HQ�HO�PHV�LQPHGLDWR�VLJXLHQWH�D�DTXpO�DO�TXH�FRUUHVSRQGD�(Q� HO� VXSXHVWR� GH� TXH� HO� FRQWULEX\HQWH� KD\D� SDJDGR� HQ� IRUPD� FRQMXQWD� PiV� GH� XQDSRVLFLyQ� RUELWDO� FRQ� VXV� UHVSHFWLYDV� EDQGDV� GH� IUHFXHQFLD� DVRFLDGDV� \� VHD� LPSRVLEOH�
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H� (O�PRQWR�GLDULR�HTXLYDOHQWH�DO�SDJR�UHDOL]DGR�DQWH� ODV�DXWRULGDGHV�GHO�SDtV�GH�RULJHQ�GHO�VLVWHPD� VDWHOLWDO� H[WUDQMHUR� FRUUHVSRQGLHQWH� D� OD� EDQGD� &�� VH� REWHQGUi� FRPR� UHVXOWDGRGH�GLYLGLU�OD�FDQWLGDG�REWHQLGD�HQ�HO�LQFLVR�G���HQWUH�HO�PRQWR�TXH�VH�REWHQJD�GH�OD�VXPD�GH�OD�FDSDFLGDG� WRWDO�GH� ORV� WUDQVSRQGHGRUHV�TXH�RSHUHQ�HQ� OD�EDQGD�&��PiV� OD�FDSDFLGDG�WRWDO�GH�ORV�WUDQVSRQGHGRUHV�TXH�RSHUHQ�HQ�OD�EDQGD�.X��HVWD�~OWLPD�PXOWLSOLFDGD�SRU������I� (O�PRQWR�GLDULR�HTXLYDOHQWH�DO�SDJR�UHDOL]DGR�DQWH� ODV�DXWRULGDGHV�GHO�SDtV�GH�RULJHQ�GHO�VLVWHPD� VDWHOLWDO� H[WUDQMHUR� FRUUHVSRQGLHQWH� D� OD� EDQGD�.X�� VH� REWHQGUi� FRPR� UHVXOWDGRGH�PXOWLSOLFDU�OD�FDQWLGDG�REWHQLGD�HQ�HO�LQFLVR�H��SRU������J� (O� LPSRUWH� VHPHVWUDO� GHO� PRQWR� GHO� GHUHFKR� D� SDJDU� FRUUHVSRQGLHQWH� D� ORV� PHJDKHUW]�XWLOL]DGRV�HQ�WHUULWRULR�QDFLRQDO�HQ�OD�EDQGD�&��VHUi�HO�UHVXOWDGR�TXH�VH�REWHQJD�GH�UHVWDU�GHO� LPSRUWH�REWHQLGR�FRQIRUPH�D� OD� IUDFFLyQ�,�GHO�DUWtFXOR�����GH� OD�/)'�� OD�FDQWLGDG�TXH�UHVXOWH�GH�PXOWLSOLFDU�HO�Q~PHUR�GH�PHJDKHUW]�XWLOL]DGRV�HQ�WHUULWRULR�QDFLRQDO�SDUD�SUHVWDU�VHUYLFLRV� GH� WHOHFRPXQLFDFLRQHV� HQ� OD� EDQGD� &�� SRU� HO� Q~PHUR� GH� GtDV� TXH� VH� KD\DQ�XWLOL]DGR�GLFKRV�PHJDKHUW]�HQ�WHUULWRULR�QDFLRQDO��SRU�HO�PRQWR�REWHQLGR�FRQIRUPH�DO�LQFLVR�H��DQWHULRU�K� (O� LPSRUWH� VHPHVWUDO� GHO� PRQWR� GHO� GHUHFKR� D� SDJDU� FRUUHVSRQGLHQWH� D� ORV� PHJDKHUW]�XWLOL]DGRV�HQ�WHUULWRULR�QDFLRQDO�HQ�OD�EDQGD�.X��VHUi�HO�UHVXOWDGR�TXH�VH REWHQJD�GH�UHVWDU�GHO� LPSRUWH�REWHQLGR�FRQIRUPH�D�OD�IUDFFLyQ�,,�GHO�DUWtFXOR�����GH�OD�/)'��OD�FDQWLGDG�TXH�UHVXOWH�GH�PXOWLSOLFDU�HO�Q~PHUR�GH�PHJDKHUW]�XWLOL]DGRV�HQ�WHUULWRULR�QDFLRQDO�SDUD�SUHVWDU�VHUYLFLRV� GH� WHOHFRPXQLFDFLRQHV� HQ� OD� EDQGD� .X�� SRU� HO� Q~PHUR� GH� GtDV� TXH� VH� KD\DQ�XWLOL]DGR� GLFKRV� PHJDKHUW]� HQ� WHUULWRULR� QDFLRQDO�� SRU� HO� PRQWR� REWHQLGR� FRQIRUPHDO�LQFLVR�I��DQWHULRU�L� (Q�QLQJ~Q�FDVR�ORV�PRQWRV�FDOFXODGRV�FRQIRUPH�DO�SURFHGLPLHQWR�DQWHULRU�VHUiQ�VXMHWRV�GH�GHYROXFLyQ� GH� FRQWULEXFLRQHV QL� SURFHGHUi� DFUHGLWDPLHQWR� DOJXQR� FRQWUD� HO� SDJR� GHGHUHFKRV�GH�SHULRGRV�VXEVHFXHQWHV��QL�FRQWUD�RWUDV�FRQWULEXFLRQHV�R�DSURYHFKDPLHQWRV������ 3DUD�ORV�HIHFWRV�GHO�DUWtFXOR�����GH�OD�/)'��VH�SRGUi�FDOFXODU�HO�PRQWR�VHPHVWUDO�GHO�GHUHFKR�D�SDJDU��GH�DFXHUGR�D�OR�VLJXLHQWH�
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G� (O� PRQWR� GLDULR� HTXLYDOHQWH� DO� SDJR� UHDOL]DGR� HQ� OLFLWDFLyQ� S~EOLFD� HQ� 0p[LFR�FRUUHVSRQGLHQWH�D�OD�EDQGD�&��VH�REWHQGUi�FRPR�UHVXOWDGR�GH�GLYLGLU�OD�FDQWLGDG�REWHQLGD�HQ� HO� LQFLVR� F��� HQWUH� HO� PRQWR� TXH� VH� REWHQJD� GH� OD� VXPD� GH� OD� FDSDFLGDG� WRWDO� GHORV� WUDQVSRQGHGRUHV� TXH� RSHUHQ� HQ� OD� EDQGD� &�� PiV� OD� FDSDFLGDG� WRWDO� GH� ORV�WUDQVSRQGHGRUHV�TXH�RSHUHQ�HQ�OD�EDQGD�.X��HVWD�~OWLPD�PXOWLSOLFDGD�SRU������H� (O� PRQWR� GLDULR� HTXLYDOHQWH� DO� SDJR� UHDOL]DGR� HQ� OLFLWDFLyQ� S~EOLFD� HQ� 0p[LFR�FRUUHVSRQGLHQWH� D� OD� EDQGD� .X�� VH� REWHQGUi� FRPR� UHVXOWDGR� GH� PXOWLSOLFDU� OD� FDQWLGDG�REWHQLGD�HQ�HO�LQFLVR�G��SRU������I� (O� LPSRUWH� VHPHVWUDO� GHO� PRQWR� GHO� GHUHFKR� D� SDJDU� FRUUHVSRQGLHQWH� D� ORV� PHJDKHUW]�XWLOL]DGRV�HQ�WHUULWRULR�QDFLRQDO�HQ�OD�EDQGD�&��VHUi�HO�UHVXOWDGR�TXH�VH�REWHQJD�GH�UHVWDU�GHO� LPSRUWH�REWHQLGR�FRQIRUPH�D� OD� IUDFFLyQ�,�GHO�DUWtFXOR�����GH� OD�/)'�� OD�FDQWLGDG�TXH�UHVXOWH�GH�PXOWLSOLFDU�HO�Q~PHUR�GH�PHJDKHUW]�XWLOL]DGRV�HQ�WHUULWRULR�QDFLRQDO�SDUD�SUHVWDU�VHUYLFLRV� GH� WHOHFRPXQLFDFLRQHV� HQ� OD� EDQGD� &�� SRU� HO� Q~PHUR� GH� GtDV� TXH� VH� KD\DQ�XWLOL]DGR�GLFKRV�PHJDKHUW]�HQ�WHUULWRULR�QDFLRQDO��SRU�HO�PRQWR�REWHQLGR�FRQIRUPH�DO�LQFLVR�G��DQWHULRU�J� (O� LPSRUWH� VHPHVWUDO� GHO� PRQWR� GHO� GHUHFKR� D� SDJDU� FRUUHVSRQGLHQWH� D� ORV� PHJDKHUW]�XWLOL]DGRV�HQ�WHUULWRULR�QDFLRQDO�HQ�OD�EDQGD�.X��VHUi�HO�UHVXOWDGR�TXH�VH�REWHQJD�GH�UHVWDU�GHO� LPSRUWH�REWHQLGR�FRQIRUPH�D�OD�IUDFFLyQ�,,�GHO�DUWtFXOR�����GH�OD�/)'��OD�FDQWLGDG�TXH�UHVXOWH�GH�PXOWLSOLFDU�HO�Q~PHUR�GH PHJDKHUW]�XWLOL]DGRV�HQ�WHUULWRULR�QDFLRQDO�SDUD�SUHVWDU�VHUYLFLRV� GH� WHOHFRPXQLFDFLRQHV� HQ� OD� EDQGD� .X�� SRU� HO� Q~PHUR� GH� GtDV� TXH� VH� KD\DQ�XWLOL]DGR�GLFKRV�PHJDKHUW]�HQ�WHUULWRULR�QDFLRQDO��SRU�HO�PRQWR�REWHQLGR�FRQIRUPH�DO�LQFLVR�H��DQWHULRU�
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