CIRCULAR CONSAR 15-7, mediante la cual se dan a conocer las modificaciones a las reglas generales que
establecen € régimen de inversion a que deberan sujetarse las sociedades de inversién especiaizadas de fondos para
d retiro.

Al margen un sello con e Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda

y Crédito Pablico.- Comisién Naciona del Sistema de Ahorro para el Retiro.

CIRCULAR CONSAR 15-7

MODIFICACIONES A LASREGLAS GENERALES QUE ESTABLECEN EL REGIMEN DE INVERSION AL
QUE DEBERAN SUJETARSE LAS SOCIEDADES DE INVERSION ESPECIALIZADAS DE FONDOS PARA
EL RETIRO.

La Junta de Gobierno de la Comision Nacional del Sistemade Ahorro parad Retiro, en su sesion de fecha 24 de abril
de 2002, con fundamento en los articulos 5o. fraccion 11, 8o. fraccion 1V, 43y 47 dela Ley de los Sistemas de Ahorro
para€el Retiro, y

CONSIDERANDO

Que se debe considerar expresamente dentro de los titul os que preservan € valor adquisitivo del ahorro de los
trabajadores referidos en la Ley de los Sistemas de Ahorro para d Retiro alos denominados en moneda nacional
Ccuyos intereses garanticen un rendimiento igual o mayor alavariacién delaUnidad de Inversion o del Indice
Naciond de Precios al Consumidor, y

Que es importante especificar que los limites de inversidén en un mismo emisor establecidos en términos de la Circular
CONSAR 15-6, publicada el dia 8 de abril de 2002, deben aplicarse considerando tanto los Instrumentos emitidos en
moneda nacional como en moneda extranjera, ha tenido a bien expedir las siguientes:

MODIFICACIONES A LASREGLAS GENERALES QUE ESTABLECEN EL REGIMEN DE INVERSION

AL QUE DEBERAN SUJETARSE LAS SOCIEDADES DE INVERSION ESPECIALIZADAS

DE FONDOS PARA EL RETIRO

PRIMERA .- Se modifican las reglas segunda fracciones VI bisy X, cuarta, sextafracciones ||, 111 y 1V, séptima
parrafo segundo, décima fraccién | 'y décima segunda parrafos primero y segundo de la Circular CONSAR 15-5, para
guedar como siguen:”

SEGUNDA - ...

l.aVl. ..

VI bis. Grado de Inversién, a obtenido por los Instrumentos denominados en moneda nacional, unidades de
inversién o moneda extranjera que ostenten las calificaciones relacionadas en los Anexos A, B, C, Dy E delas

presentes reglas;
Vil.aX. ...
XI. Instrumentos, a todos los valores de deuda denominados en moneda nacional o extranjera, emitidos o

avalados por € Gobierno Federal; emitidos por € Banco de México; emitidos, aceptados o avalados por | nstituciones
de Crédito, o emitidos por Empresas Privadas; asi como alos valores de deuda que se encuentren denominados en
Unidades de Inversion o denominados en moneda nacional cuyos intereses garanticen un rendimiento igual o mayor a
lavariacion dela Unidad de Inversion o del Indice Naciond de Precios al Consumidor, alos documentos o contratos
de deuda a cargo del Gobierno Federal, alos depdsitos a cargo del Banco de México, y aquellos otros que preveala
Ley delos Sistemas de Ahorro para € Retiro;

XIl. aXIXx...""

CUARTA.- Tratandose de inversion por tipo de valor, las Sociedades de Inversién Béasicas deberan mantener cuando
menos & 51% de su activo total en Instrumentos que estén denominados en Unidades de Inversion o en | nstrumentos
denominados en moneda nacional, cuyos intereses garanticen un rendimiento igual 0 mayor alavariacion dela
Unidad de Inversion o del Indice Naciona de Preciosa Consumidor.”*

SEXTA.- ...

l.

Il. Hasta el 100% de su activo total en Instrumentos emitidos por Empresas Privadas, en Instrumentos
denominados en Unidades de Inversidén o denominados en moneda nacional cuyos intereses garanticen un rendimiento
igual o mayor alavariacion de laUnidad de Inversion o del Indice Naciona de Precios a Consumidor emitidos por
cualquier persona distinta a Gobierno Federd y a Banco de México y en Instrumentos emitidos, avalados o
aceptados por Instituciones de Crédito y Entidades Financieras, que tengan Grado de Inversién conforme a Anexo A
de las presentes reglas;

1. Hasta el 35% de su activo total en Instrumentos emitidos por Empresas Privadas, en Instrumentos
denominados en Unidades de Inversién o denominados en moneda nacional cuyos intereses garanticen un rendimiento
igual o mayor alavariacion delaUnidad de Inversion o del Indice Naciona de Precios a Consumidor emitidos por
cualquier persona distinta a Gobierno Federd y a Banco de México y en Instrumentos emitidos, avalados o
aceptados por Instituciones de Crédito y Entidades Financieras, que tengan Grado de Inversion conforme a Anexo B
de las presentes reglas;

V. Hasta un 5% de su activo total en Instrumentos emitidos por Empresas Privadas, en |nstrumentos
denominados en Unidades de Inversidén o denominados en moneda nacional cuyos intereses garanticen un rendimiento
igual o mayor alavariacion delaUnidad de Inversion o del Indice Naciona de Precios a Consumidor emitidos por



cualquier persona distinta a Gobierno Federd y a Banco de México y en Instrumentos emitidos, avalados o
aceptados por Instituciones de Crédito y Entidades Financieras, que tengan Grado de Inversion conforme a Anexo C
de las presentes reglas;

V.y VI ..

SEPTIMA .- ...

Para efectos de o dispuesto en € parrafo anterior, lainversion en depésitos bancarios de dinero alavista
denominados en las monedas extranjeras mencionadas podré ser hasta por una cantidad equivalente a veinticinco mil
ddlares de los Estados Unidos de América, més la cantidad necesaria para €l pago de obligaciones exigibles, y se
consideraran para el cdculo del limite a que serefiere d parrafo anterior, asi como en su caso, d limite del 10%
previsto en laregla sexta, fraccion V.”*

DECIMA .- ...

l. Lainversién en Instrumentos emitidos, avalados 0 aceptados por un mismo emisor no podréa exceder del 5%
del activo total de la Sociedad de Inversion. Dentro de este limite, se podrainvertir lo siguiente:

a) Hasta un 5% de su activo total en Instrumentos que ostenten las cdificaciones previstas en los Anexos A 'y D
de las presentes reglas;

b) Hasta un 3% de su activo total en Instrumentos que ostenten las calificaciones previstasen los AnexosB y E
de las presentes reglas;

c) Hasta un 1% de su activo total en Instrumentos que ostenten las calificaciones previstas en e Anexo C delas
presentes reglas.

En caso de que una Sociedad de Inversidn no tenga en su activo Instrumentos de un emisor que se ubiquen en el
supuesto del inciso @) anterior, los Instrumentos de ese mismo emisor que se ubiquen en |os supuestos a que se
refieren losincisos b) y ¢) anteriores, no deberan exceder en su conjunto del 3% ddl activo total, debiéndose respetar
los limites méximos aplicables a cada | nstrumento en los términos de dichos incisos.

Tratandose de Certificados de Participacion Ordinaria, € limite a que se refiere esta fraccidn se calculard
considerando como emisor a fidelcomitente.

I.alv. ..

DECIMA SEGUNDA .- Los Instrumentos en moneda nacional que adquieran las Sociedades de Inversion, con
excepcion de los Instrumentos emitidos o avalados por e Gobierno Federal y los emitidos por €l Banco de México,
deberan acanzar |as calificaciones minimas establecidas en los Anexos A, B o C de las presentes reglas, conforme a
los limites que se establecen en laregla sexta anterior. Tratandose de los Instrumentos en moneda extranjera a que se
refiere la regla séptima, emitidos por personas diferentes al Gobierno Federa o a Banco de México, deberan al canzar
las calificaciones minimas establecidas en los Anexos D o E.

L as calificaciones mencionadas deberdn ser otorgadas cuando menos por dos instituciones calificadoras y todas las
calificaciones con que cuente un Instrumento deberédn alcanzar las establecidasen €l Anexo A, B, C, D o Eseglnle
sea aplicable. Cuando las calificaciones de un mismo Instrumento correspondan a diferentes anexos, dicho
Instrumento se sujetara para efectos de estas reglas ala calificacion més bgja con que cuente.

”

SEGUNDA .- Se modificad Anexo D y se adicionae Anexo E alaCircular CONSAR 15-5, en los términos de los
respectivos Anexos de las presentes reglas.

TRANSITORIAS

PRIMERA .- Las presentes reglas entraran en vigor €l dia h&bil siguiente a su publicacion en el Diario Oficial dela
Federacion.

SEGUNDA .- Las sociedades de inversion especiaizadas de fondos parad retiro que excedan los limites de inversion
establecidos por laregla décima fraccion | reformada por esta Circular, en virtud de haber adquirido con anterioridad
asu entrada en vigor Instrumentos de un mismo emisor dentro de los limites permitidos hasta esa fecha, podran
mantener el exceso hasta la amortizacion de los Instrumentos causantes de éste. En este caso no deberan adquirir més
Instrumentos del emisor que tengan en exceso.

Sufragio Efectivo. No Redleccion.

México, D.F., a10 dejunio de 2002.- El Presidente de la Comision Naciona del Sistema de Ahorro para el Retiro,
Vicente Corta.- Rubrica.



